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Véderprognoserna ar nagot mer lagtrycksbetonade an tidigare, men fortfarande ar det kallare och torrare &n normalt.

Tillsammans med den laga kdrnkraftsproduktionen har priserna hallit sig pa hoga nivaer. Vattenkraftsproducenterna fortsatter

sanka produktionstakten for att spara pa vattnet.

Utveckling

Diskussion

Vader& Hydrologi

Dagens prognoser ar mer lagtrycksbetonade &n innan, men det fortsatter att
vara kallare &n normalt och dven nederborden berdknas ligga under det
normala. Den hydrologiska balansen lag i slutet av vecka 7 pa -41 TWh och
beréknas ligga pa narmare -45 TWh i slutet pa vecka 10.

Karnkraftsproduktion

Problemen inom kérnkraften fortsatter. Nytt sedan forra veckan &r att
Oskarshamn 3 &r helt tagen ur drift fram till 22 mars, en férléngning pa ca 2,5
vecka och att Ringhals 2 startade enligt plan den 28 februari. De har dock haft
lite turbinproblem men beraknar att 6ka upp till 640 MW den 4 mars. Ca 3200
MW berdknas vara ur drift under innevarande vecka och nastkommande
vecka berdknas den siffran ligga pa 3060 MW, vilket motsvarar ca 25 %.
Produktionen berdknas stiga med ca 120 GWh mellan vecka 8 och 10.

Vindkraftsproduktion

Vindkraftsproduktionen sjunker nagot nar vindstyrkorna minskar under de
narmsta dagarna. Produktionen berdknas ligga pa ca 200 GWh bade under
vecka 9 och 10 i jamfdrelse med ca 250 GWh under vecka 8.

Branslepriser

Branslemarknaderna har uppvisat sma rorelser under senaste perioden.
Oljepriset har backat svagt pga. dollareffekten medan kol, gas och
utslappsratter stigit nagot. Kol och olja befinner sig tydligt i respektive
handelsintervall och har &n sa lange inte lyckats med nagra lyckade utbrott.
Utslappsratterna har mojligen etablerat en svagt positiv trend, men den laga
omsattningen gor det svart att vardera dess tillforlitlighet.

Valuta

Kronan inledde denna vecka i dur for att runda av i moll. Vi sag en snabb
kronforstarkning i mandags ner mot 9,70 EUR/SEK for att ganska omgaende
studsa tillbaka upp mot 9,75. Idag onsdag den 3 mars ser vi en fortsatt rekyl
upp mot 9,80. Det vi ser i korten &r att resan ner fran 10,25 mot 9,70 har gatt
lite for fort och vi behover en korrigering upp mot 9,95 for att hamta mer
kraft. Riskaptiten ar sarbar d&ven om vi ser vissa lattnader kring problemen i
Grekland. Vi ser fortsatta risker pa uppsidan i det korta perspektivet och var
rekommendation ar att hedga kronan i nértid men om riskpolicyn tillater ha
en storre andel 6ppet mot EUR/SEK utmed den ldngre kurvan.

Vara kursintervall pa 3 manaders sikt ar:

EUR/SEK: 9,75 -10,00 USD/SEK: 7,00 — 7,25

Spotpriser

Inledningen av vecka 8 gav ater extrema spotpriser. Detta gillde framforallt
SE, FI, DK2, NO3 och NO4. Mycket hog efterfragan och 3700 MW karnkraft ur
drift innebar stora problem med effektbalansen i SE och FI. Under mandagen
22/2 fick ater effektreserven i dessa lander aktiveras for att det skulle bli s.k.
priskryss pa Nord Pool under tre timmar. I Sverige hade vi ett dygnssnitt pa
ca 5 kr/kWh och enskilda timmar pa nastan 14 kr/kWh. (Systempriset var
samtidigt 1,3 respektive 2,95 kr/kWh).

Under innevarande vecka har priserna sjunkit rejalt jimfort med féregaende
vecka. Forbrukningen &r vésentligt lagre eftersom temperaturen &r betydligt
hogre de inledande dygnen och vidare ar vindkraftproduktionen hogre. For
resten av denna vecka kommer temperaturerna att sjunka vilket bor innebéra
stigande spotpriser. Vi bedomer att veckosnittet blir ca 70 EUR/MWh i
systempris.

Elterminer

Pilarna ovan
visar trenden for
nédstkommande
vecka.

Nord Pools terminer har fallit tillbaka efter foregadende veckas kraftig
uppgang. Vilket beror pa att marknaden overreagerade pa uppsidan efter
forra mandagens hoga spot. Dessutom har vaderprognoserna blivit mildare
och det har inkommit lite positiva kdrnkraftsnyheter. Framforallt dr det korta
linjen som fallit tillbaka men den ldngre har till viss del foljt efter.
Utvecklingen framdver beror mycket pa hur vddret och kdrnkraften utvecklas
framover.

Den langa terminskurvan ser fortsatt intressant ut. Extra intressanta ar
heléaren 12 och 13, men dven &vriga helaren ar prisviarda. Den korta
terminskurvan &r osdker och beror mycket pa hur vadret utvecklas framover
och hur kédrnkraften producerar. Men pa nuvarande niva kan det vara
intressant att fylla pa portfoljen.
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 70

EUR/MWh

Januari 182 229 643 263 210 373 249 435 441 671 'L

Februari 243 187 441 251 231 406 276 372 417 932 & hv”“\‘\

Mars 235 169 355 264 280 492 220 300 395 60 h |

April 240 159 276 244 283 459 205 408 376 J w WN

Maj 197 145 270 247 288 329 203 357 350 55 1

Juni 232 181 243 290 248 419 250 540 386 50 " W M

Juli 206 157 259 238 274 453 205 558 367 M

Augusti 196 208 308 299 291 619 250 614 377 45 JN - ‘m\,bmu sacgy,
September 187 236 297 258 275 603 300 702 363 \W M mwm
Oktober 181 288 322 239 304 476 347 595 362 0 \.«J\L:)MF)M W‘\«/
November 203 392 321 253 295 423 426 535 379 35 .|

December 233 668 265 229 333 293 431 482 501 W

Aret 211 252 333 256 276 445 280 492 393 801 30
Tab 1. Tabellen visar de genomsnittliga manadspriserna i Sverige, SEK/MWh, fran 25

1997 och framét. jun-06 okt-06 feb-07 jun-07 okt-07 feb-08 jun-08 okt-08 feb-09 jun-09 okt-09 feb-1(
Kalla Nord Pool [—nNP2011_— NP2012 —NP2013 —NP2014 |
Fig. 10 Utvecklingen p& helarspriserna Ar-11 - -14.
Kalla: Nord Pool
Valutakurs EUR/SEK
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Fig 1. Kursutvecklingen av EUR/SEK. 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Kalla: SEB
Fig 3. Veckovis forandring av den hydrologiska balansen i Norge och Sverige fran v. 1
2005.

Kélla: SKM Market Predictor

Rad Den langa terminskurvan ser fortsatt intressant ut, speciellt helaren-12 och 13. Nedsidan pa helaren kanns
begriansad om an existerande pa kort sikt. Det &r alljamnt ett bra lage for att fylla pa portfdljen om utrymme
finns. Uppsiderisken &r 6verhdngande, speciellt i det langre perspektivet.

Efter veckans nedgéang pa den korta kurvan och de problem som finns kan det vara intressant att fylla upp
resterande delen av 6ppen position i portféljen. Men man bor vara medveten om att terminerna kan falla
ytterligare om vi far mildare och bltare vader och/eller far en 6kad kéarnkraftsproduktion. Uppsidan dr dock
storre med tanke pa alla de problem som finns med kdrnkraften, vaderprognoserna och det stora hydrologiska
underskottet.

Producent bor avvakta med att sélja produktion i kvartal 2 och 3 om de inte har en stor 6ppen position. Langre
ut pa kurvan rekommenderar vi att vanta med prissakringar.

Rapporten dir publicerad av Bixia Energy Management AB och ir avsedd endast for Bixiakoncernens kunder. Rapporten dr avsedd som en
generell information och fir ej distribueras vidare utan tillstind. Informationen som ligger till grund for analyserna kan dndras snabbt och
dirmed gora dem inaktuella. For eventuella felaktigheter i dokumentet ansvaras ej. Ansvarig utgivare: Stefan Braun, Bixia Energy
Management AB.
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