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Utveckling

Diskussion

Vader& Hydrologi

—

Vixelvis lagtrycksbetonat och hogtrycksbetonat vader under kommande
tiodygnsperiod. Hydrologin ar fortsatt svag och beddms hamna pa ca -32
TWh i Sverige, Norge och Finland under vecka 26.

Karnkraftsproduktion

Kérnkraftsproduktionen hamnar under innevarande vecka pa ca 85 % men
sjunker ned till 75 % under nésta vecka. Oskarshamn 3 gar pa ca 1190 MW,
full effekt nas i mitten av juli. Forsmark 2 ligger pa effekten 325 MW och
berédknas gora det fram till 22/8 da arlig revision tar vid, vilken slutar 7/9.
Ringhals 4 har revision under perioden 17/6 till 18/7. Forsmark 3 har ett
planerat produktionsstopp 28/6 till 4/7.

Vattenkrafts-
produktion

Vattenkraftsproduktionen fortsétter att ha en sjunkande trend i takt med
minskat behov och for att spara pa vattnet. Utfallet for vecka 24 beréknas till
2780 GWh. For vecka 25 och 26 beréknas den falla till ca 2580 och 2380 GWh.

Vindkraftsproduktion

Vindkraftsproduktionen &r veckovis inte speciellt hog under innevarande och
nédstkommande vecka och priglas mestadels av stabilare vader och mindre
vind. Produktionen hamnar kring 180 GWh.

Branslepriser

Oljan har handlats volatilt under perioden, men noterar trots allt endast en
svag nedgang till strax éver 77-nivan. Kol och utsldppsratter inledde perioden
stabilt med sma prisrorelser, men tappade kraftigt pa tisdagen i linje med de
globala aktiemarknaderna. Korrelationen till varldens aktiemarknader ar i
dagslaget mycket hog pga. de strukturella problem som géckat marknaden
under varen. Kolet handlades ner under 100-nivan och EUADEC-10 har rort
sig ner mot 15-nivan.

Valuta

Kronan avslutade vecka 24 med att studsa ett par ganger pa golvet i
handelsintervallet 9,55 — 9,65 EUR/SEK for att bryta igenom med besked
under mandagen den 21/6. Kronan stérktes omgaende ner mot 9,50 EUR/SEK
och utmanade arsldgstanivaerna men orkade inte etablera sig pa dessa nya
nivaer. Kronan rekylerade tillbaka upp mot 9,55 EUR/SEK. Det dr nu andra
gangen kronan utmanar 9,50 EUR/SEK och enligt teknisk analys brukar man
tala om tredje gangen gillt. Statistiken talar till f{érman for kronan med en
lagre arbetsloshet under maj dn forvantat under maj manad. Aven om
riskaptiten har svalnat nagot den gangna veckan sa anser vi att kronan ligger i
ratt startgrupp for en resa ner mot 9,40 EUR/SEK. Vi haller dock koll pa brott
upp genom gamla handelsintervallet 9,55 -9,60 for tecken pa trendbrott. For
en portféljkund rekommenderar vi att hedga valutan i nartid men om
riskpolicyn tillater ha en stérre andel dppen mot EUR/SEK utmed den langre
kurvan. Vara kursintervall pa 3 manaders sikt ar:

EUR/SEK 9,45 -9,65, USD/SEK 7,00 — 7,25

Spotpris

Som berdknat steg systempriset dven i vecka 24 och priset blev 46,12
EUR/MWh. Innevarande vecka har de forsta fyra dygnen haft systempriser pa
samma niva som i vecka 24, 47 - 48 EUR/MWh. Vi har nagot lagre
karnkraftsproduktion under vecka 24 jamfort innevarande vecka.
Vindkraftproduktion under innevarande vecka ar i niva med foregaende
vecka. For resterande del av denna vecka sjunker priset mot
midsommarhelgen med bl.a. ldgre konsumtion som f6ljd och vi bedémer
veckosnittet till ca 44 EUR/MWh.

Elterminer

Pilarna ovan
visar trenden for

ndastkommande
vecka.

Nord Pool har fallit under veckan som gatt, helt i linje med branslekomplexet
och blétare vaderprognoser. De statsfinansiella problemen och den daliga
sysselsattningen i framforallt Europa pressar bland annat priserna pa kol och
utslappsratter nedat medan Asien med Kina i spetsen drar at andra hallet.
Totalt sett tror vi pa en langsam aterhdmtning, men det blir ingen ldtt resa for
varken den globala ekonomin, branslekomplexet eller elmarknaden. Vilket
kommer leda till bade optimistiska som pessimistiska perioder med en volatil
marknad som f6ljd.

Ar tilltron pa karnkraften lag kan det vara lage att kdpa in kraft for det
andrahalvaret i ar. I 6vrigt ar det lage att vanta med sina inkdp nagon vecka
for att se utvecklingen framéover.
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Stockholmpris i SEK/MWh fér Elspot CURMW /l*\.
1
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 o v:‘m\
Januari 182 229 643 263 210 373 249 435 441 671 60 m
Februari 243 187 441 251 231 406 276 372 417 932 / v VM‘NA\
Mars 235 169 355 264 280 492 220 300 395 574 5 W W\
April 240 159 276 244 283 459 205 408 376 428 50 [ R Vil
Maj 197 145 270 247 288 329 203 357 350 383 \MI\“ P /A «’ﬂ
Juni 232 181 243 290 248 419 250 540 386 45 U\‘ \V\ f/‘w MAW
Juli 206 157 259 238 274 453 205 558 367 40 { Y/ AN
Augusti 196 208 308 209 201 619 250 614 377 W\MVM/'/ "
September 187 236 297 258 275 603 300 702 363 35 v
Oktober 181 288 322 239 304 476 347 595 362 0 v
November 203 392 321 253 295 423 426 535 379
December 233 668 265 229 333 293 431 482 501 25
Aret 211 252 333 256 276 445 280 492 393 598 jan-08 maj-08 sep-08 jan-09 maj-09 sep-09 jan-10 maj-10
Tab 1. Tabellen visar de genomsnittliga manadspriserna i Sverige, SEK/MWh, frén [[—np2ou — nP2012 —NP201s —NP2014 |
1997 och framat. Fig. 10 Utvecklingen pd heldrspriserna Ar-11 - -14.
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Fig 3. Veckovis férdndring av den hydrologiska balansen i Norge och Sverige fran v. 1
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Fig 1. Kursutvecklingen av EUR/SEK.
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Killa: SEB 2005.
Kdlla: SKM Market Predictor
Rad Trots veckans fall ar det fortsatt lige att avvakta nagot med sina inkdp for att se utvecklingen framéver.

Fornyad oro kring statsfinanserna i Europa och dé framforallt Spanien kan sdnka marknaden pa bade kort som
lang sikt.

For den korta kurvan ar det som sagt intressant att kopa om man tror pa karnkraftsstrul, alternativt om man
har en 1ag sikringsgrad. Aven en torr sommar och host kommer pressa upp priserna, men omvént galler
ocksa. Dock kan vi fa en viss rekyl ned efter veckor av uppgang, vilket gor det lite intressant att avvakta med
inkop ytterligare nagon vecka. Bortsett fran en mdjlig rekyl dr uppsidan storre dn nedsidan.

For producenter kan det vara av intresse att sdkra in produktion 6ver den korta kurvan samt helar 2011.

Rapporten dr publicerad av Bixia Energy Management AB och r avsedd endast for Bixiakoncernens kunder. Rapporten dr avsedd som en
generell information och fir ej distribueras vidare utan tillstind. Informationen som ligger till grund for analyserna kan dndras snabbt och
dirmed gora dem inaktuella. For eventuella felaktigheter i dokumentet ansvaras ej. Ansvarig utgivare: Stefan Braun, Bixia Energy
Management AB.
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